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VISTO:

Las actuaciones iniciadas por la Cra. Berta Teresa Rott de Svartman,
medio por el cual eleva el Programa Analitico de la Asignatura Matematica
Financiera, correspondiente a la carrera Licenciatura en Administracion de la
Universidad Nacional del Chaco Austral, para su aprobacion; y

CONSIDERANDO:

Que el mencionado Programa se ajusta a los contenidos minimos y
carga horaria de la citada carrera.

Que se consideran adecuados los objetivos, métodos pedagégicos,
metodos de evaluacién, programa analitico y bibliografia que forman parte de la
propuesta.

POR ELLO:
EL RECTOR ORGANIZADOR
DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CHACO AUSTRAL
RESUELVE

ARTICULO 1°. Aprobar el Programa Analitco de la Asignatura Matematica
Financiera, que tendra vigencia a partir del ciclo lectivo 2011 y que
corresponde a la carrera Licenciatura en Administracion de Ia
Universidad Nacional del Chaco Austral, y que como Anexo Unico
forma parte de la presente Resolucion.

ARTIiCULO 2°. Registrese, comuniquese a la Cra. Berta Teresa Rott de Svartman y
a las Areas Correspondientes. Cumplido, archivese.
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ADMINISTRACION

CORRELATIVA PRECEDENTE (*)

CORRELATIVA 'SUBSIGUIENTE (*)

Asignaturas

Asignaturas

Para cursar

Para rendir

Regularizada

Aprobada

Aprobada Administracion Financiera

Probabilidad y
Estadistica

Matematica II | Probabilidad y Estadistica

DOCENTES:

Cra. Berta Teresa ROTT DE SVARTMAN

OBJETIVOS:

General

Proporcionar una base conceptual sélida, con contenidos que
provean al alumno la posibilidad de cambio, de pensar, crear y
resolver con eficacia los multiples problemas que deberd
abordar en su actividad profesional en materia de valuacién de
flujos de capitales con distintos grados de certidumbre,
determinacion del costo real por el uso del capital ajeno y
correcto calculo del rendimiento efectivo del capital invertido.

Especificos

La estructura disefada para la materia, pretende que el alumno
adquiera conocimientos teoricos y practicos que le permitan
encarar con eficacia aspectos tales como:

Célculo de la tasa efectiva de interés, generalmente implicita
en las eperaciones financieras - tanto desde el punto de vista
del inversor como del tomador - para posibilitar una
adecuada comparacion de operaciones alternativas.

Andlisis y valuacién de flujos de capitales. Calculo de la Tasa
Interna de Retorno - TIR ~

Amplia comprensién y manejo de los distintos sistemas de
amortizacién de deudas.

Devengamiento de intereses vinculados con los distintos
componentes de activos financieros, para lograr la correcta
apropiacién temporal de los rendimientos o costos
financieros.

Andlisis del efecto de la depreciacién monetaria sobre las
operaciones financieras y evaluacién de la gestién en
términos reales.

Valuacién financiera de Proyectos de Inversién.

Ponderacién de factores aleatorios en la valuacién de flujos
de capitales, con particular énfasis en las operaciones
financieras condicionadas a la muerte o permanencia con
vida de las personas involucradas.
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CONTENIDOS MINIMOS:

La tasa de interés. Procesos de capitalizacion y actualizacion.
Teoria de las rentas ciertas. Andlisis en época de inflacion.
Alternativas de inversidon y evaluacion de proyectos de inversién.
Elementos de biometria. Seguros en caso de vida y en caso de
muerte. Reservas matematicas.

METODOS PEDAGOGICOS:

Exposicién oral a cargo de profesores de teoria con apoyo - si la
naturaleza del tema a desarrollar asi lo justifica - de filminas y/o
transparencias.

Las clases practicas estardn orientadas a incentivar la
participacidon activa de los alumnos, adicionando planteo de
casos para el abordaje en trabajo grupal.
Durante el desarrollio de las clases tedricas y practicas, se dardn
orientaciones basicas del uso de Excel y aplicaciones en Gabinete
de Computacién, para el cadlculo analitico de los planteos de
casos.

METODOS DE EVALUACION:

La aprobacion de la Asignatura se realizara mediante Examen
Final:

a) Tedrico, para alumnos regulares. Para acceder al Examen
Final, el alumno deberad aprobar dos examenes parciales
escritos. El alumno tendrd la posibilidad de recuperar
cada uno de los dos parciales en el caso de resultar con
calificacion desaprobado o ausente en la primera opcién.

b) Tedrico —préctico para alumnos libres.

PROGRAMA ANALITICO:

UNIDAD 1: CONCEPTOS FUNDAMENTALES. INTERES
SIMPLE. INTERES COMPUESTO

1.1 Operaciones financieras: Concepto. Elementos. Clasificacion.
1.2. Interés Simple: Concepto. Férmula fundamental y
derivadas. Interés exacto y ordinario. Interés simple con tasas
variables.

1.3. Interés Compuesto: Concepto. Periodo y subperiodo de
capitalizacién. Férmula del monto y derivadas en la capitalizacion
periddica, subperidédica y continua. Factores de Capitalizacion y
de Actualizacién. Monto con tasas variables. Tiempo fraccionario.
Comparacidén entre los montos a interés simple y compuesto y
entre los montos con capitalizacién periddica y subperiddica.

UNIDAD 2: DESCUENTOS

2.1. Descuento: Concepto. Métodos de Calculo.

. Descuento Comercial Simple.

. Descuento Racional Simple.

. Descuento Comercial Compuesto.

. Descuento Racional Compuesto. .

. Comparacién entre los distintos métodos de descuento.
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UNIDAD 3: EQUIVALENCIA DE CAPITALES

3.1. Equivalencia de Capitales: Concepto. Ecuacién de
equivalencia.

3.2. Vencimiento Comin y Vencimiento Medio de un Conjunto de
Obligaciones: Conceptos. Calculo de ambos vencimientos con
aplicacion de los distintos tipos de descuentos.
3.3. Otras aplicaciones de capitales equivalentes.
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PROGRAMA ANALITICO

UNIDAD 4: TASAS DE INTERES.

4.1. Tasa de Interés: Concepto. Estructura. Riesgo Pais, Riesgo
Sector, Riesgo Reinversién, Riesgo Inflacién.
4.2. Tasa de Interés Nominal. Tasa de Interés proporcional.
4.3. Tasa de interés efectiva de la operacién. Calculo de tasas
efectivas equivalentes referidas a una misma unidad de tiempo
en funcién de las tasas efectivas de cada operacion.
4.4 Tasa de Interés Equivalente. Tasa de Interés Convertible.

Tasa de Interés Instantdnea. 4.5.
Comparacién analitica entre las tasas.
4.6. Tasas nominales equivalentes, aplicables a distintos
métodos de célculo o distintos plazos.
4.7. Incidencia de impuestos y otros gastos en el nivel de la tasa
efectiva: Para el acreedor y para el deudor. 4.8. El célculo

financiero y la desvalorizacién monetaria: Tasa de Inflacién. Tasa
real de interés.

UNIDAD 5: TEORIA GENERAL DEL INTERES.

5.1. Teoria General del Interés: Ei fenémeno de la capitalizacién.
La tasa de interés instantdnea. Formula general de Ia
capitalizacion.

5.2. Factor logaritmico de capitalizacién: Hipétesis sobre la ley
de variacidon. Condicién General. Distintas hipdtesis: a)
Proporcional al tiempo; b) Proporcional al cuadrado del tiempo;
¢) De tipo logaritmica.

5.3. La tasa instantdnea en el interés simple y en el interés
compuesto.

UNIDAD 6: OPERACIONES COMPLEJAS: RENTAS.

6.1. Rentas en General: Concepto, elementos y clasificacion.
Problemas que plantean las rentas. Planteo de Ecuaciones de
Valor - actual vy final - por el método de interés compuesto, de
las rentas ciertas, temporarias - inmediatas, diferidas y
anticipadas - en general.

6.2. Rentas Ciertas Temporarias Constantes: Ecuaciéon de Valor
Final y de Valor Actual por el método de interés compuesto, para
las rentas constantes vencidas y adelantadas - inmediatas,
diferidas y anticipadas - Deduccidn de férmulas fundamentales y
derivadas. Soluciones practicas para el caso en que el tiempo no
resulte entero.
6.3. Célculo de la Tasa de Interés: a) Por aproximaciones
sucesivas; b) Empleo de la formula de Baily
6.4. Relaciones entre las Rentas.

UNIDAD 7: OTRAS CUESTIONES SOBRE RENTAS.

7.1. Rentas Ciertas Temporarias Constantes a Interés Simple:
Ecuacién de Valor Final y de Valor Actual. Deducciéon de las
férmulas fundamentales y derivadas. Rentas combinadas.
7.2. Rentas Ciertas Temporarias Variables: Ecuaciéon de Valor
Final y Valor Actual para las rentas variables: a) En progresién
aritmética; b) En progresién geométrica.
7.3. Rentas Perpetuas: Ecuaciéon de Valor Actual de las rentas
perpetuas: constantes, variables en progresién aritmética y
geométrica. Deducciéon de las férmulas fundamentales vy
derivadas.

UNIDAD 8: AMORTIZACIONES DE DEUDAS.

8.1. Amortizaciéon de Deudas: Conceptos fundamentales.
8.2. Sistema de Amortizacién Francés.

8.2.1. Caracteristicas del sistema. Férmula fundamental y
derivadas.
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PROGRAMA ANALITICO

Pendiente
8.2.5. Interés correspondiente a un periodo determinado.
8.2.6. Periodo al cabo del cual se amortiza determinada parte de

la deuda inicial. Periodo Medio de Reembolso.
8.2.7. Tasa de Amortizacién. Concepto vy férmulas.
8.2.8. Modificaciones de las condiciones iniciales: Anticipos y
amortizaciones extraordinarias; modificaciones del plazo, de la
tasa y/o de la cuota.

8.2.9. Cuadro de Evolucién de la Deuda.

UNIDAD 9: OTROS SISTEMAS DE AMORTIZACION DE
DEUDAS.

9.1. Sistema Americano de Amortizacién: Caracteristicas.
Férmulas. Comparacién con el Sistema Francés desde la Optica
del Acreedor y del Deudor. Comparacion de la cuota de servicio
de la deuda para ambos sistemas. La Tasa efectiva de interés.
9.2. Sistema Aleman de Amortizaciéon: Caracteristicas. Formulas.
Ley de cuotas. Cuadro de Evolucién de la Deuda.
9.3. Sistema de Amortizacion con cuotas variables: En
progresion aritmética y en progresiéon geométrica. Formulas
fundamentales y derivadas.
9.4. Sistema de Ahorro y Préstamo: Caracteristicas y férmulas.
9.5. "Sistemas Directos": Interés y Descuento Directo.
Caracteristicas. Evolucién técnica y andlisis de la tasa efectiva
derivada de ambos sistemas. Problemas de imputacién temporal
de intereses.

UNIDAD 10: OTRAS APLICACIONES DEL CALCULO
FINANCIERO.

10.1. Valuacién de deudas: Concepto. Usufructo y Nuda
Propiedad de una deuda. Férmula de Makeham para valuacién de
deuda.

10.2. Devengamiento de intereses: Concepto. Devengamiento de
intereses con ajuste a las normas contables vigentes para
distintos tipos de activos financieros.
10.3. Valuacién de Proyectos de Inversién: Criterios de
economicidad de una inversion: Valor Presente Neto; Relacion
Beneficio/Costo y Tasa Interna de Retorno.
10.4. Costo Capitalizado. Valuacion de Activos sujetos a
agotamiento.

10.5. La desvalorizacién monetaria: Ajuste de deudas por
inflacién en operaciones simples y complejas. Resultado por
exposicion a la inflacién. Amortizacidon de deuda en términos
reales. Coeficiente de amortizaciéon programada.

UNIDAD 11: EMPRESTITOS.

11.1. Empréstitos en General: Concepto. Clasificacién. Elementos
del empréstito y sus relaciones. Caracteristicas de emision.
11.2. Sistemas de amortizaciéon: a) Pago de amortizacion e
interés al final del plazo (Cupdn Cero); b) Pagos periddicos de
interés y amortizacién total al final del plazo; ¢) Pagos periddicos
de amortizacién e interés; d) A perpetuidad.
11.3. Valuacién de un titulo segin condiciones de emisidn: Flujo
de Fondos. Valor residual. Intereses corridos. Valor técnico.
Paridad. Valor Actual. Usufructo y Nuda Propiedad de un titulo.
Tasa Interna de Retorno.
11.4. Valuacidn segun normas contables: Distintos casos.
11.5. Vida Media: Plazo Promedio Ponderado (Duration).
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PROGRAMA ANALITICO

UNIDAD 12: OPERACIONES FINANCIERAS INCIERTAS.

12.1. Conceptos Generales: La incertidumbre en el célculo
financiero. 12.2. Las
funciones biométricas: Funciones de supervivencia y de
mortalidad. Tablas de Mortalidad. Tasa anual de vitalidad y de

mortalidad. Valores de Conmutacion.
12.3. Probabilidades: Probabilidad sobre la vida y sobre la
muerte de una persona. Vida _probable.

12.4. Seguros en Caso de Vida: Caracteristicas. Prima Unica Pura
para seguro de Capital Diferido y de Rentas Vitalicias
Inmediatas, Diferidas y Temporarias: vencidas y adelantadas.
12.5. Seguros en Caso de Muerte: Prima Unica Pura de Seguros
Inmediatos, Diferidos y Temporarios, con pago del capital al final
del afio en que fallece el asegurado y con pago inmediato.
12.6. Primas Peri¢dicas. Primas de Tarifa.
12.7. Reserva Matematica: Concepto. Métodos de célculo.
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